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* investments mehr als kompensiert.
" Das auf erste Sicht giinstige Bild ver-

schleiert jedoch, dass die neuerliche Auf-
wertung der Obligationen deren Verfall-
rendite auf null gedriickt hat. Die Perfor-
manceaussichten sind deshalb begrenzt.
Wenn Anleihen nichts mehr bringen und
aus Aktiendividenden und Immobilien-

‘ertrag je rund 3% laufende Rendite bleibt,
werden Pensionskassenportfolios néchs- -

tes Jahr bestenfalls 2% rentieren. Das ist
immer noch deutlich mehr, als auf dem -

Bankkonto bezahlt wird. Eine freiwillige -

Einzahlung auf das eigene Pensionskas-
senguthaben bleibt — auch wegen steuer-
licher Vorteile - fiir viele lohnenswert (vgl.
nebenstehender Artikel).

¢ . Die Abstiitzung der schweizerischen

' Altersvorsorge auf drei Sdulen wird welt-

weit als vorbildlich betrachtet. Der kania-
dische Vorsorgeexperte Keith Ambachts-
heer kritisiert dennoch, der dezentral
organisierten beruflichen Vorsorge fehle
es an Professionalitdt und Effizienz (vgl
Interview). Die tabellarische Auflistung
belegt, dass in anderen Landern durch die
Konzentration ‘der Vorsorgebranche weit
griissere Institutionen aktiv sind. .
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Gleich doppelt Steuern sparen
Zusatzliche Zahlungen in die Pen5|onskasse vermindern das steuerbare Emkommen zwelfach und vermeiden iiberdies
Vermogenssteuern AIIerdlngs besteht kein Anspruch auf inleglen be| der Verzmsung und der Rentenumwandlung

THOMAS HENGARTNER
inanzielle Vorsoxge fiir das Alter verlangt Eigenver-
‘antwortung. Freiwillig zusétzlich in die Pensions-

kasse einzuzahlen bringe «risikobereinigt ein bes-

seres Anlageergebnis» als durchschnittliche Privatanle-
ger selbst erzielen konnten, sagt Stephan Wyss, Partner
bei’ Prévanto Vorsorgeexperten: «Das- Preis-Leistungs-

Verhélinis der Pensionskassen ist unschlagbar, auch im

Vergleich mit kostengtinstigen ETF-Anlagen.:»
Ein Zusatzsparen ist unabdingbar, denn AHV und
die obligatorische berufliche Vorsorge (BVG) haben Re-

formbedarf. Ohnehin sind die erste und zweite Vorsor-
gesdule so konzipiert, dass sie bestenfalls 60% eines

mittleren Einkommens ersetzen.

Zuerst private Siule 3a aufbauen

Einzahlungen auf Formen der dritten Vorsorgesdule
sind dieses Jahr fiir Angestellte bis 6768 Fr. vom steuer-

baren Vermogen absetzbar. Das Geld kann als Konto-

guthaben oder diversifiziertes ‘Wertschriftenvermégen

mit neuerdings bis 75% Aktienanteil investiert werden.

Der Vermogenserirag muss ebenfalls nicht versteuert
werden, womit sich ein doppelter Steuereffekt einstellt.

Wer die Méglichkeiten der Siule 3a ausgeschopft
hat, aber auf dem personlichen Pensionskassenausweis

, auf ein Potenzial zusétzlicher Einzahlungen aufmerk-

sam gemacht wird, kann weiterés Geld einkommens-
steuermindernd zur Seite legen. Was an freiwilligen Ein-
kaufssummen maglich ist, kann aber nur eine individu-
elle Klarung mit der Pensionskasse aufschliisseln.

Jahrlich rund 5 Mrd. Fr. freiwillig

In den zuriickliegenden Jahren haben Beschéftigte rund
5 Mrd. Fr. zusdtzlich tiber Einmaleinlagen und Ein-
kaufssummen in ihrer Pensionskasse vorsorgegespart,
wie das Bundesamt fiir Statistik ermittelt hat. Im Ver-
gleich dazu stehen rund 17 Mrd. Fr., die von den Be-

- schiftigten obligatorisch als lohnabhéngige Spar- und

Risikobeitrige bezahlt wurden (vgl. Tabelle).
Einmaleinlagen und Einkaufssummen werden von
der Pensionskasse auf das ﬁberobligé{torische Gutha-
ben des Versicherten gebucht, ausser sie dienen dem
«Wiederauffiillen» nach einer Guthabenteilung wegen

. Scheidung, Betrége ausserhalb des BVG- -Obligatoriums

bzw. der Standardvorsorge haben jedoch keinen An-
spruch auf die Privilegien des BVG-Mindestzinses (vor-

~aussichtlich 1% per 2017) und des gesetzlichen Min-

destumwandlungssatzes von 6,8%.

Dennoch konne nicht von der Gefahr einer Enteig-
nung die Rede sein, meint Pensionskassenexperte Wyss:
«Was man in die Pensionskasse einzahlt, kriegt man in
der Regel auch zuriick.» Gerit eine Kasse in Schieflage,
wird {iber einen Zinsverzicht oder Zusatzeinzahlungen

saniert, Sanierungsbeitrdge von Arbeitnehmenden sind

per 2015 schweizweit mit lediglich 79 Mio. Fr. erfasst.
Besonders fiir (Klein-)Unternehmer sei mit dem

_ Pensionskasseneinkauf auch ein Schutz vor einem

allfalligen Zugriff auf das Privatvermogen verbunden,

Emzahlungen in die beruﬂlche Vorsorge
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sagt Bernhard Madérin, Treuhandexperte von Artax
Fide Consult. Dem stehe entgegen, dass dieses Geld
nicht mehr fiir unternehmerische Investitionen zur
Verfiigung stehe. Uberdies wiirde im Scheidungsfalle
auch die Hilfte des Zusatzbetrags mit dem Ex Part-
ner geteilt werden miissen.

Madérin rdt Unternehmern ausserdem, fur die
Zusatz- bzw. Kaderversicherung die Vorsorgelosung
einer zweiten KMU-Sammeleinrichtung zu wahlen:

“«Die Aufteilung auf mehrere Vorsorgetrager vermindert

Risiken und Abhéngigkeiten.»
. Grundsiitzlich sollten vorritige Gelder - be1sp1els-

' ~weLSe aus Erbschaft — gestaffelt fiir Pensionskassenein-

kiufe verwendet werden, um den Einkommenssteuer-
effekt auf mehrere Jahre zu verteilen. Wird daran . ge-
dacht, bei Pensionierung zumindest teilweise Kapital
anstelle von Rente zu beziehen, ist in den drei Jahren vor

diesem Termin kein Steuervorteil mehr moglich.




